Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes tii Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeidte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

20. december 2013

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsseiskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af satser ved opgerelse af livsforsikringshensaettelser tii markedsvaerdi.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

| markedsvaerdigrundlaget geeldende for gennemsnitsirente fotages nedenstaende sendringer:
s Duodeligheden justeres. Dedeligheden er fastsat med udgangspunkt i bestandsdata for 2008
til 2012 samt Finanstilsynets seneste benchmark for levetidsforudseetninger, jf. Finanstilsy-
nets brev af 11. juli 2013
¢ Omkostningssatsen vedragrende fripolicedelen nedsaettes til 336 kr. arligt.

Der vedlzegges et opdateret bilag "Opgearelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi — 31.
december 2013, hvor aendringerne er markeret, jf. afsnit 4.2.1, 4.3 og afsnit 4.6.

Derudover vedizagges selve dadelighedsanalysen som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i iovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20 nr. 6.

lkrafttireedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. december 2013.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken fidligere anmeidelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller 2endrer.

Markedsvaerdigrundlaget er senest anmeldt den 7. december 2012. Denne anmeldelse erstattes af
neerveerende anmeldelse. | forhold til den tidligere anmeldelse er dedeligheden og omkostningssat-
sen aandret.

Angivelse af forsikringsklasse
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Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendige-
relsens § 2, sik. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeidte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Dodelighed

P& baggrund af det af Finanstilsynet offentliggjorte benchmark for dadeligheden og levetidsforbed-
ringer for maend henholdsvis kvinder af 11. juli 2013 har vi gennemfgrt en dedelighedsanalyse med
henblik pa at fastsaette de dedsintensiteter inkl. fremtidige levetidsforbedringer, som skal bruges i
opgarelsen af livsforsikringshensaettelserne til markedsvaerdi for gennemsnitsrentebestanden.

Dadeligheden er fastsat pa baggrund af den estimerede model-dadelighed som resultat af dedelig-
hedsanalysen lavet pa hele bestanden, dvs. bade medlemmer pa markedsrente og pa gennemsnits-
rente. Dette svarer til hvordan den hidtidige dedelighed var opgjort. Arsagen til at hele bestanden
anvendes er, at restbestanden i gennemsnitsrente er en lille bestand med fa observerede dedsfald.
Det har givet nogle uforklarlige udsving i analyseresultaterne, og vi har derfor vurderet, at bestanden
er for lille til at give trovaerdige resultater. Restbestanden i gennemsnitsrente har indtil for nylig veeret
en del af den samlede bestand og kunne ristkomazssigt fortsat ligesa godt have vaeret en del heraf.

Vedrgrende fremtidige levetidsforbedringer anvendes en sammenvaegtning af de af Finanstilsynet
offentliggjorte satser for hhv. maend og kvinder af 11. juli 2013. Som vaegte er brugt en aldersaf-
haengig kensfordeling.

Dadeligheden inkl. fremtidige levetidsforbedringer er dermed afheengig af bade alder og kalenderiid.

Dedelighedsanalysen er lavet kensopdelt, herefter er der konstrueret en unisex-dedelighed pa bag-
grund af den forste metode, som Finanstilsynet har angivet i brev 25. april 2012.

| figuren nedenfor gengives den estimerede model-dadelighed (red), som nu anmeldes som geel-
dende dedelighed, sammenholdt med Finanstilsynets benchmark-dedelighed (bld) og den hidtidige
anmeldte model-dgdelighed (sort).
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Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, ji. bekendigerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet zendringerne alene pavirker de regn-
skabsmeessige henseetielser.

Redegorelse for de okonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de @konomiske konsekvenser for de enkeite forsikringsta-
getre 0og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegsre herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet @ndringeme alene pavirker de
regnskabsmaessige hensattelser.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgareisens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare het-
for. Redegarelsen kan alternativt anfores i "Redegarelse i henhold il § 6 stk. 1." , if. bekendigarel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, da andringerne kun vedrarer de satser,
som anvendes til opgerelse af de regnskabsmeessige hensaettelser.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de ekonomiske og aktuarmsessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
seiskabet redegore herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold tii § 6, stk. 1.", jf. bekendigerelsens §
6, stk. 1.

Andring af de naevnte satser i markedsvaerdigrundlaget pavirker de regnskabsmaessige livsforsik-
ringshensastielser, men som naevnt kun for den del af medlemsbestanden, som er tilbage i gennem-
snitsrentemiljget.

Den gkonomiske efiekt for selskabet vurderes ultimo september 2013 at medfare en stigning i livs-
forsikringshenseettelserne pa ca. 56 mio. kr. og dermed et tilsvarende fald i det kollektive bonuspo-
tentiale.

For de garanterede ydelser henholdsvis garanterede fripoliceydelser er der tale om en stigning pa
ca. 62 mio. kr., mens bonuspotentiale pa fripoliceydelserne falder med 6 mio. kr. Bonuspotentiatet pa
fremtidige praemier pavirkes ikke.

Pavirkningen af livsforsikringshensaettelserne skal ses i forhold til, at de samlede livsforsikringshen-
sattelser, som er tilbage | gennemsnitsrentemiljget, fortsat ligger pé et niveau pa 5,4 mia. kr.

| forhold til dedeligheden sidste ar er dedelighedsintensiteten bade gaet op og ned afhangig af al-
der. Mest markant er dog et fald i intensiteten for alle aldre over 75 &r. Dette medvirker til stigningen i
hensaetteiserne. Der er ogsé sket ret store sendringer i aldrene under 30 &r, men det er uden betyd-
ning, da gennemsnitsrentebestanden er en ren pensionistbestand.

Mht. til levetidsforbedringer er disse aget for alle aldre, og dette medvirker ogsa til foragelsen af hen-
saettelserne.

Da de tekniske grundlag er unisex-grundlag, er dedeligheden til opgarelse af hensasttelserne til mar-
kedsvaerdi omsat til en unisex-dadelighed. | forhoid til de to metoder, som Finanstilsynet har beskre-
vet i brev af 24. april 2012, har vi afprevet begge metoder og opnar naesten identiske resultater. Vi
har valgt at anvende den forste metode, som den endelige.
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Selve analysen med testresultater vedlzagges som bilag til anmeldelsen.

Den nye dedsintensitet inkl. fremtidige levetidsforbedringer giver anledning til nedenstéende forven-
tede levealdre for en 20-arig (fodt 1994), 40-arig (fedt 1974), 60-arig (fedt 1954) og en 80-arig (fedt
1934):

Forventede levetider pr. 1. januar 2014

Fodselsargang 1994 1974 1654 1934
Forventet levealder ved:

20 ar 86,2

30 &r 86,5

40 &r 86,7 84,6

50 ar 87,2 85,3

60 ar 88,0 86,4 84,5

70 ar 89,0 87,9 86,5

80 ar 90,8 90,1 89,4 88,7

90 ar 94,7 94,5 94,3 94,2

i forhold til markedsveerdigrundlaget "Opgerelse af livsforsikringshensaetteiser tit markedsvaerdi” er
der foretaget en arstalstilpasning i afsnit 4.2.1., mens de faktiske veardier for dedsintensiteten, de
fremtidige levetidsforbedringer samt kensveegte er tabelleret i afsnit 4.6

| afsnit 4.2.1 er der endvidere rettet en trykfgjl i formien for levetidsforbedring.
Omkostninger

| afsnit 4.3. er omkostningssatsen for fripolicedelen nedsat fra 360 kr. til 336 kr. arligt svarende til det
forventede niveau for at administrere en sadan ordning.
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For at skabe en unisex levetidsforbedring er der anvendt kenskvoter, som er afhaengig af alderen
(opgjort for 5 &rige aldersintervaller). Kenskvoterne er til gengzeld ikke afhesngige af kalendertiden.
Gor vi kenskvoterne afheengige af kalendertid vil der veere en vis usikkerhed tilknytiet satserne.
Samtidig vurderer vi, at de skonomiske konsekvenser ved at gare vaegtene tidsafhangige er af min-
dre betydning.

Navn
Angivelse af navn

Adm, direktgr Laila Mortensen
Dato og underskrift

20. december 2013 Z?/f o /?VL 4
TN

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

20. december 2013 WN

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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1.0 Beregninger pa grundformsniveau

1.1  Indledning

Livsforsikringshensattelser til markedsverdi opggres for bonusberettigede forsikringer som
summen af verdien af de garanterede ydelser, bonuspotentiale p fremtidige premier og bo-
nuspotentiale p fripoliceydelser, jf. § 66, stk. 1-3 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvergdende pensionskasser af 16. december 2008 — herefter kaldet
regnskabsbekendtggrelsen.

Beregningen foretages for hver forsikring for sig og summeres herefter for alle bonusberetti-
gede forsikringer. For forsikringer, som har forsikringsydelser beregnet pa mere end ét grund-
lag, foretages beregningerne sarnlet for alle forsikringens grundlag.

Fastszttelsen af aktiver og passiver til markedsvardi tager udgangspunkt i principperne i bi-
laget Beregning af aktiver og passiver til markedsveerdi, pa basis af de satser og parametre
som fremgar af bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshenscettelser til mar-
kedsveerdi sidst i dette bilag.

Disponeringen af arets realiserede resultat, der foretages efter den beregningsmassige opgg-
relse, kan resultere i anvendelse af en del af bonuspotentialet pa fripoliceydelser, jf. § 7o0g § 8
i Bekendtggrelse om kontributionsprincippet af 6. april 2010. Disponeringen foretages i hen-
hold til seiskabets anmeldte regler herfor og er siledes ikke omfattet af de her beskrevne prin-
cipper.

1.2 Definition af diverse variable

RH(g) Retrospektiv hens&ttelse. Svarer til kontoen pa 2. orden for grundform g ultimo
t-1 fra Liv.net.

P(g) Bruttopremie efter AMB, hgrende til grundformen g. Dette er grundformens
forventede bidrag med fradrag af gruppelivspremier og premier til syge- og
ulykkesforsikring. Bruttopramien er fgr trak af stykomkostninger og procent-
omkostninger. For bidragsfrit dekkede, hvilende medlemmer og aktuelle med-
lemmer anvendes en bruttopr&mie pa nul.

gy(g) Den garanterede ydelse der galder for grundform g (pensionstilsagnet).

gfy(g) Den garanterede fripoliceydelse der gelder for grundform g (pensionstilsagnet).
Beregnes som gfy(g) = RH(g) / PAS(g), hvor PAS(g) er 1. ordens passivet. For
alle aktuelle samt afledte pensionister heraf, tvinges gy(g) lig med gfy(g) i alle
mdneder. Dette er ngdvendigt for at undgé beregning af bonuspotentiale > 0
vedr. premien for disse medlemmer. Det skyldes at ydelsen for aktuelle kun



Industriens Pensionsforsikring A/S Aktuariatet
Opgerelse af livsforsikringshenscttelser til markedsveerdi 20. december 2013
Side 4 af 19

tarifferes 4rligt, hvormed bonus er indregnet i gfy(g) men ikke i gy(g).
PAS(g,mv) Passivet for grundform g, beregnet pA markedsvardigrundlaget mv.
AKT(g,mv) Aktivet for grundform g, beregnet pd markedsveardigrundlaget mv.

IBNR Hens®ttelser til dekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne, men end-
nu ikke anmeldte skader, jf. regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 6. IBNR af-
sattes ud fra estimerede antal og et gennemsnitligt forventet reservespring i
henhold til teknisk grundlag,

RBNS Hens=ttelser til dekning af fremtidige ydelser for allerede indtrufne skader,
som er anmeldte, men endnu ikke fardigbehandlede, jf. regnskabsbekendtggrel-
sens § 66, stk. 6. RBNS opggres ud fra de forventede reservespring pa kendte
dgde og ud fra et gennemsnitligt forventet reservespring pa kendte invalidean-
sggere i henhold til teknisk grundlag.

1.3 Veerdien af de garanterede ydelser pd grundformsniveau

Veardien af de garanterede ydelser for grundform g pd markedsvardigrundlaget mv betegnes
GY(g,mv). Vardien beregnes som kapitalvardien af de fremtidige garanterede ydelser fra-
trukket kapitalvaerdien af de fremtidige bruttopremier pa grundformen.

GY(g.mv) = gy(g) * PAS(g,mv) — 12*¥P(g) * AKT(g,mv).

Bemark, at kapitalverdien af alle fremtidige omkostninger fgrst legges til pi policeniveau.

1.4 Verdien af de garanterede fripoliceydelser pd grundformsniveau

Verdien af de garanterede fripoliceydelser for grundform g pa markedsvardigrundlaget mv
betegnes GFY(g,mv). Vardien beregnes som kapitalvardien af de fremtidige garanterede
fripoliceydelser.

GFY (g,mv) = gfy(g) * PAS(g,mv).

Bemeark, at kapitalvardien af fremtidige omkostninger vedrgrende fripolicen fgrst lagges til
pé policeniveau.

1.5 Bonuspotentiale pd fremtidige preemier pd grundformsniveau

Bonuspotentialet pa fremtidig premie for grundform g p4 markedsvaerdigrundlaget mv beteg-
nes BP(g,mv).
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BP(g,mv) = GFY(g,mv) - GY(g.mv).

1.6 Bonuspotentiale pa fripoliceydelsen pd grundformsniveau

Bonuspotentialet pa fripoliceydelsen for grundform g pa markedsvardigrundlaget mv beteg-
nes BF(g,mv).

BF(g,mv) = RH(g) - GFY(g,mv).
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2.0 Beregninger pa policeniveau

I dette afsnit beskrives de stgrrelser der skal beregnes pa policeniveau samt summeringer fra
grundformsniveau til policeniveau.

Det skal specielt bemarkes at summation og maksimeringer af en polices grundformsspeci-
fikke stgrrelser omfatter bade eventuelle og aktuelle grundformer, men ikke omfatter aktuelle
grundformer tilhgrende afledte pensionister som er knyttet til hovedpolicen. I markedsvardi-
sammenha&ng lever afledte pensionister deres eget liv og skal behandles som om de udgjorde
deres egen police. Dette kan ogsd udtrykkes ved at summeringer og maksimeringer skal fore-
tages pr. ydelsesmodtager.

2.1 Forventede omkostninger til markedsveerdi pd policeniveau

De forventede markedsvardiomkostninger OMK-M(p,mv) er et udtryk for den forventede
kontantverdi af fremtidige omkostninger p policen. OMK-M(p,mv) beregnes kun pa police-
niveau og ikke p4 grundformsniveau. Omkostningerne kan splittes op i to dele, én del vedr.
fripolicedelen af policen og én del vedr. den fremtidige preemie, siledes at:

OMK-M(p,mv) = OMK-M-FRI(p,mv) + OMK-M-PR(p,mv),

hvor
OMK-M-FRI(p,mv) = omk-fri(p) *

[ PAS(?.IO,mv) * 1 {Policen indeholder en livsvarig livrentegrundform}

+ PAS(215, MUA, mv) * 1{Policen indeholder ikke en livsvarig livrentegrundform} |,
og
OMK-M-PR(p,mv) = omk-pr(p) * AKT(MPO,mv) *

1 {Policen har Status="Bidragsbetalende” 0G 2, P(g) > 0 }.

PAS(210,mv) er en straksbegyndende livsvarig livrente, og PAS(215, MUA, mv) er en ophg-
rende livrente med udlgbsalder MUA.

MUA for en eventuel police beregnes som den stgrste af policens eventuelle grundformers
udlgbsaldre og risikoudlgbsaldre.

MUA for en aktuel police beregnes som ydelsesmodtagerens alder nar den sidste af policens
aktuelle grundformer ophgrer. Bemark, at ydelsesmodtageren kan vere en afledt pensionist.
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MPO for en eventuel police beregnes som det stgrste bidragsophgr pa policens eventuelle
grundformer.

Omkostningssatserne omk-fri(p) og omk-pr(p) ses i bilaget Satser og parametre vedrprende
livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi sidst i dette bilag.

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal omkostningerne pa policeniveau opdeles
efter tegningsgrundlag m=grll, grl2. Dette sker forholdsmassigt ud fra tegningsgrundlagenes
pr&mie og retrospektive hensattelse. Opggrelsen skal ske pa en rzkke s®rskilte markedsvar-
ditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grll, grl2 (se afsnittet om beregning af risikotillzg):

OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) = ( Zggem RH(g) ) * OMK-M-FRI(p, tx(m)) / VRH(p),
for x=1, 2 og m=grll, grl2 hvis VRH(p) > 0.

Ellers er

OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) = 0.

Bemerk, at det skal gelde at (Zm 25:0em RH(g)) = VRH(p).

OMK-M-PR(p,m, tx(m)) = ( Zggem P(g) ) * OMK-M-PR(p, tx(m)) / Z P(g),
for x=1, 2 og m=grll, grl2 hvis Z P(g) > 0.
Ellers er OMK-M-PR(p,m, tx(m)} = 0.

Bemerk, at det skal glde at (Zm 2Zgpem P(g) ) =2 P(g).

OMK-M(p,m, tx(m})) = OMK-M-FRI(p,m,tx(m)) + OMK-M-PR(p,m, tx(m)),

for x=1, 2 og m=grl1, grl2.

2.2 Forventet fremtidigt omkostningstilleeg pd anden orden til markedsveerdi pd policeni-
veau

Det forventede fremtidige omkostningstilleg pd anden orden til markedsvaerdi OMK-M-
FRI2(p,mv) er et udtryk for den forventede kontantveerdi af de omkostningstilleg, der betales
pé policen:

OMK-M-FRI2(p,mV) = OMKSTKP(Z) * AKT(MPO,mv) * 1 {alicen har Stains="Bidragsbetalende" eller
"Bidragsfrit dakket”}.

Omkostningssatsen OMKSTKP(2) er anmeldt s@rskilt som 2. ordens sats til teknisk grundlag.
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2.3 Forventet fremtidigt administrationsresultat til markedsveerdi pa policeniveau

Det forventede fremtidige administrationsresultat ADMRES(p,mv) beregnes som forskellen
mellem omkostningstilleggene og den forventede udgift til fremtidig administration. ADM-
RES(p.mv) beregnes kun pé policeniveau og ikke pa grundformsniveau. Er resultatet negativt
sattes det til 0.

ADMRES(p,mv) = MAKS[0 ; OMK-M-FRI2(p,mv) - OMK-M(p,mv}].

2.4 Verdien af den retrospektive henscettelse pd policeniveau

Vardien af den retrospektive hensttelse pa policeniveau findes ved at summere de retro-
spektive hensztielser for de enkelte grundformer. Beregnes som:

VRH(p) = 2. RH(g).

2.5 Verdien af de garanterede ydelser pd policeniveau

Vardien af de garanterede ydelser pd policeniveau findes ved at summere de garanterede
ydelser for de enkelte grundformer og hertil leegge de forventede omkostninger pd policeni-
veau:

GY(p,mv) = = GY(g.mv) + OMK-M(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal GY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GY op-
gjort pa en rekke srskilte markedsvearditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grl1, grl2 (se afsnittet
om beregning af risikotilleg).

GY(p,m,tx(m)) = Zppem GY(g,tx(m)) + OMK-M(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m= grll, grl2.

2.6 Veerdien af de garanterede fripoliceydelser pd policeniveau

Veardien af de garanterede fripoliceydelser pa policeniveau findes ved at summere de garante-
rede fripoliceydelser for de enkelte grundformer og hertil lzgge de forventede omkostninger
pé policeniveau:

GFY{(p,mv) = 2. GFY(g,mv) + OMK-M-FRI(p,mv).

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal GFY for policen beregnes ved at gruppere
policens grundformer efter tegningsgrundlag og for hvert tegningsgrundlag beregne GFY op-
gjort pa en rekke sarskilte markedsvarditariffer tx(m), x=1, 2 og m= grll, grl2.
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GFY(p.m,tx(m)) = >,pem GFY(g,tx(m)) + OMK-M-FRI(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m= grl1,
gri2.

2.7 Bonuspotentiale pd premien pd policeniveau

Bonuspotentialet pd preemien pé policeniveau findes ved at trekke GY(p,mv) fra GFY(p,mv).
Hvis denne er negativ, szties den lig med 0. Beregnes som:

BP(p,mv) = MAKS[0 ; GFY(p,mv) - GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal BP for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)) og GFY (p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m=grl1, gri2:

BP(p,tx) = MAKS[0 ; 2n GFY{(p,m,tx(m)) — X GY(p,m,tx(m))], for x=1, 2.

Her er tx = ( tx(grll), tx(gri2) ), forx =1, 2

2.8 Bonuspotentiale pa fripolicen pd policeniveau

Bonuspotentialet pa fripolicen pa policeniveau findes ved at trekke MAKS[GY{(p,mv) ;
GFY(p,mv)] fra VRH(p) fratrukket en andel af administrationsresultatet til markedsvardi.
Hvis potentialet er negativt, szttes det lig med 0.

BF(p,mv) = MAKS[0 ; VRH(p) - (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) - MAKS[GY(p,mv) ;
GFY(p,mv}]].

Her betegner ssh(fri,gk) sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller tilba-
gekgbes.

Satsen ssh(fri,gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshenscettelser til
markedsveerdi.

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal BF for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)) og GFY(p,m,tx(m)), for x=1, 2 og m=grll, grl2:

BF(p,tx) = MAKS[O ; VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)} * ADMRES(p,mv) - MAKS[ 2.,
GY(p,m,tx(m)); Zm GFY(p,m,tx(m))]], for x=1, 2.

Her er tx = ( tx(grll), tx(grl2}), forx =1, 2

2.9 Livsforsikringshenscettelsen pd policeniveau

Livsforsikringshenszttelsen pa policeniveau beregnes som summen af GY(p,mv), BP(p,mv)
og BF(p,mv), dvs
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LH(p,mv) = GY{(p,mv) + BP(p,mv) + BF(p,mv).
Som kontrol heraf beregnes LH(p,mv) efter fglgende alternative formel:
LH(p,mv) = MAKS[VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) ; GFY(p,mv) ; GY(p,mv)].

Til senere brug for beregning af risikotilleg skal LH for policen beregnes ud fra
GY(p,m,tx(m)), x=1, 2 og m=grl1, grl2 samt BP(p,tx} og BF(p,tx), x=1, 2:

LH(p,tx) = [ Zm GY(p,m,tx(m)) ] + BP(p,tx) og BF(p,tx), for x=1, 2.
Her er tx = (tx(gril), tx(grl2) ), forx =1, 2
Som kontrol heraf beregnes LH(p,tx) efter fglgende alternative formel:

LH(p,tx) = MAKS[VRH(p) — (1-ssh(fri,gk)) * ADMRES(p,mv) ; >, GFY(p,m,tx(m}) ; Zn
GY(p.m,tx(m))], for x=1, 2.

2.10 Forhgjelse af bonuspotentiale pa preemien pd policeniveau

NOTE1(p,mv} = - MIN[0 ; GFY(p,mv) - GY(p,mv)]

2.11 Forhgjelse af bonuspotentiale pd fripolicen pd policeniveau
NOTE2(p,mv} =
- MIN[0 ; VRH(p) — (1-ssh(fri, gk)) * ADMRES(p,mv) — MAKS[GY(p,mv) ; GFY(p,mv)]]

2.12 Risikotilleeg pd policeniveau

I henhold til regnskabsbekendtggrelsen skal vi for hver police beregne et risikotilleg. Model-
len for beregning af risikotillegget er som fglger:

Tariffen mv betragtes som et udtryk for bedste skgn. Den usikkerhed, der knytter sig til fast-
settelsen af mv defineres ved de alternative markedsvarditariffer tx(m), for x=1, 2 og m=
grll, grl2. Usikkerheden er altsd beskrevet ved de 4 tariffer t1(grll), t1(grl2) og t2(grll),
t2(grl2). Nér vi veelger at lade tegningsgrundlag indgé ved fastszttelsen usikkerheden skyldes
det, at risikotilleggenes stgrrelse afh@nger af tegningsgrundlaget og de garantier, der er knyt-
tet dertil.

Risikotillegget for verdien af de garanterede fripoliceydelser beregnes som:
RT-GFY[p,mv,tx(m), x=1, 2; m=grll, grl2] =

MAKS[ GFY(p,mv) ; Zs GFY(p.m,tl1(m)) ; . GFY(p,m,t2(m))] - GFY(p,mv).
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Lad t* betegne den tarif/tarifseet, der giver det stgrste led i MAKS-udtrykket ovenfor, Dvs, t*
kan have fglgende vardier:

e ("=mv

o A= (tMgril),tMgrl2)) = (t1(grll), ti(grl2))

o th=(tNgrll), N grl2)) = (12(grl1), 2(grl2))
Hermed kan vi beregne:
RT-GY(p,mv,t") = 2 GY(p,m,t*(m)) - GY(p,mv)
RT-LH(p,mv,t*) = LH(p,t*) - LH(p,mv).

Det er altsd &ndringen i GFY, der fastlzgger det samlede risikotilleg pa policen RT-LH.

2.13 Risikotilleeg for garanteret genkgbsveerdi

Risikotillegget for garanteret genkgbsvardi fasts@ttes som en andel, ssh(gk), af forskellen
mellem den for hver police garanterede genkgbsvardi og den beregnede livsforsikringshen-
sxttelse med tilleg af risikotillagget for policen.

TV(p, mv, t") = ssh(gk) * MAKS[0 ; k*VRH(p) - (LH(p, mv) + RT-LH(p, mv, t*))]

I praksis vil TV(p, mv, t*) altid vere lig med 0, undtagen i de sitwationer, hvor vi har 1ant af
bonuspotentialet pé fripolicen.

Satsen k er anmeldt serskilt som sats til teknisk grundlag, og k* VRH(p) udtrykker forsikrin-
gens vardi.

Satsen ssh(gk) ses i bilaget Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshenscettelser til
markedsveerdi.
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3.0 Beregninger pa bestandsniveau

Veardien af de garanterede ydelser pa bestandsniveau bestemmes herefter, jf. regnskabsbe-
kendiggrelsens § 66, stk. 1 med tilleg efter stk. 5 og 6 samt risikotilleg jf. nr. 48 og 54 i regn-
skabsbekendtggrelsens bilag 1 som:

GY =2 [ GY(p,mv) + TV(p, mv, t*) + RT-LH(p,mv,t*) j + IBNR + RBNS.
Bonuspotentialet p& premien pi bestandsniveau bestemmes som:

BP = X BP(p,mv).

Bonuspotentialet pa fripolicen pé bestandsniveau bestemmes som:

BF = 2 BF(p,mv).

Livsforsikringshens®ttelsen pa bestandsniveau bestemmes herefter som:

LH =GY + BP + BF.

Forhgjelse af bonuspotentialet pi preemien pa bestandsniveau bestemmes som:
NOTE1 = ¥ NOTE1(p,mv).

Forhgjelse af bonuspotentialet pa fripolicen p4 bestandsniveau bestemmes som:
NOTE2 = 3 NOTE2(p,mv).

Summeringen sker 1 alle tilfalde over alle policer i bestanden.

---00000---

Anmeldt til Finanstilsynet den 20. december 2013 og erstatter anmeldelse 7. december
2013. Anmeldelsen omfatter ogsé bilaget.
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4.0 BILAG: Satser og parametre vedrgrende livsforsikringshensaettelser til markeds-
vaerdi

Beregning af vardien af de garanterede ydelser, bonuspotentialet pé fremtidige pr&mier og
bonuspotentialet pé fripoliceydelser baseres pa foruds®tninger om rente, risiko og omkost-
ninger i henhold til regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 4.

Nedenst3ende satser og parametre er geldende indtil andet anmeldes.

4.1 Diskonteringsrente

Diskonteringsrenten fastszttes som beskrevet i bilag 8 til regnskabsbekendiggrelsen, punkt 5
fra 1. januar 2009.

Diskonteringsrenterne pa den sidste hverdag i en regnskabsperiode anvendes.

Diskonteringsrenterne opggres med 2 decimaler.

4.2 Risikoelementer

Risikoelementerne er baseret pé unisex svarende til teknisk grundlag.

4.2.1 Dgdelighed

Der anvendes fglgende dgdelighed:
1ty = 1014 X (1 — LE)Y™2014
LE, = (1~ wy) X LE™ + w, x LFFTX
gzldende fra 31. december 2013, hvor

¢ x angiver medlemmets alder
y angiver arstallet for beregning af dgdeligheden

* ,u,’f 2014 angiver modeldgdeligheden 2014 for Industriens Pension, beregnet med ud-
gangspunkt Finanstilsynets offentliggjorte benchmark for dgdeligheden den 11. juli
2013 og efter de af Finanstilsynet angivne retningslinjer

° LFxFT M angiver den af Finanstilsynet i 2013 offentliggjorte levetidsforbedring for
mand

* LFxF T.K angiver den af Finanstilsynet i 2013 offentliggjorte levetidsforbedring for
kvinder
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e w, angiver andelen af kvinder i medlemsbestanden i alder x opgjort pr. 1. oktober
2013

1 014s LE, 0g wy er tabelleret i afsnit 4.6 herunder.

Der regnes ikke med differentierede dgdeligheder, hvorved

pie, (x)= 434 (x) = fy, (%)

Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

Fra 31.december 2011 anvendes en kohortedgdelighed opgjort efter Finanstilsynets retnings-
linjer, hvor parametrene opdateres arligt.

4, (x) = 0,0005 +10> #8003 (x-8)-10 geldende fra 31. december 2010

4, (x)=0,0005 + 10>8+0-038(=4510 geldende fra 30. december 2005

U, (x)=0,0005 + 10 88+0-038x-3)-10 geldende fra 1. juni 2005

U, (x)=0,0005 + 10> B8+0.038{x-2)-10 geldende fra 1. januar 2003

4.2.2 Invaliditet

Der anvendes fglgende intensitet for invaliditet:

4% (x)=0,000187 +10%992932:003421:10 o] dende fra 1. januar 2003

4.2.3 Qvrige risikoelementer

Foreldreintensitet og ®gteskabs-relaterede risikoelementer fastsattes til samme stgrrelse som
i teknisk grundlag afsnit 1.2.2,, afsnit 1.4.1 og afsnit 1.5.1.
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4.3 Ombkostningstilleg

Der anvendes fglgende arlige omkostningstilleg:

e omk-fri(p) = 336 kr. gzldende fra 31. december 2013
e omk-pr(p) = 0 kr. geldende fra 31. december 2011

Tidligere anvendtes fglgende arlige omkostningstilleg:

e omk-fri(p) = 360 kr. gzeldende fra 31. december 2012
omk-pr(p) = 0 kr. geldende fra 31. december 2011

omk-fri(p) = 384 kr. geldende fra 31. december 2011
omk-pr(p) = O kr. geldende fra 31. december 2011

omk-fri(p) = 210 kr. geldende fra 31. december 2010
omk-pr(p) = 210 kr. gzldende fra 31. december 2010

o omk-fri(p) =216 kr. geeldende fra 1. januar 2009
e omk-pr(p) =216 kr. geldende fra 1. januar 2009

o omk-fri(p) = 105 kr. geldende fra 1. januar 2007
¢ omk-pr(p) = 315 kr. geldende fra 1. januar 2007

omk-fri(p) = 102 kr. gzldende fra 1. juni 2005
omk-pr(p) = 306 kr. geeldende fra 1. juni 2005

omk-fri(p) = 96 kr. geldende fra 1. januar 2003
omk-pr(p) = 288 kr. geldende fra 1. januar 2003

4.4 Risikotilleeg
Tariffen t1 (bade grll og grl2) anvender dgdeligheden:

Her (6, Y) = Ue—psy gzldende fra 31. december 2011
Hvor p,_g 5. €r beregnet med formlen i 4.2.1, hvor x — 0,5 er indsat pa x’s plads

Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

4, (x)=0,0005 + 107 #+0038{x-75)-10 geeldende fra 31. december 2010
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1, (x) = 0,0005 4 103$5+0-038 (x-3.51-10 geldende fra 30. december 2005

Tariffen t2 (bade grll og grl2) anvender dgdeligheden:

Her (X, Y) = Hxrosy gzldende fra 31. december 2011
Hvor p, 05 €r beregnet med formlen i 4.2.1, hvor x + 0,5 er indsat pé x’s plads
Tidligere anvendtes fglgende dgdeligheder:

U,,(x)=0,0005 + 103880038 (x-8.5)-10 geldende fra 31. december 2010

1, (x)=0,0005 + 10> #+0.038{x-45)-10 gzldende fra 30. december 2005

4.5 Qvrige parametre
Sandsynligheden for at forsikringen omskrives til fripolice eller tilbagekgbes:

o ssh(fri,gk) = 1, geldende fra 1. januar 2003

Sandsynligheden for at forsikringen genkgbes:

¢ ssh(gk) =1, gzldende fra 30. december 2005

Tidligere anvendtes fglgende genkgbssandsynlighed:

e  ssh(gk) =0,02, geldende fra 1. januar 2003
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4.6 Faktiske vaerdier for dgdelighedsformlen i afsnit 4.2
Tabel 1: Dgdeligheden pfy,, for hver alder x:
[alder Jfodselsdr | dpdelighed alder fgdselsar dgdelighed alder |fgdselsdr | dadelighed
o]  2014] 0,00481102 37 1977]  0,00072332 74 1940] 0,02532265
1 2013]  0,00046518 38 1976] 0,00081288 75 1939] 0,02861578
2l 2012] o0,00031226 39 1975] 0,00093374 76 1938] 0,03231645
3 2011 0,00020290 40} 1974]  0,00104570 77 1937] 0,03626865
4] 2010 0,00015975 41 1973] 0,00117606 78 1936] 0,04065677
5 2009] 0,00013171 42 1972] 0,00129857 79 1935] 0,04542861
6]  2008] 0,00010534 43 1971] 0,00143400 gof  1934] 0,04984858
7 2007} 0,00009562 44 1970]  0,00155252 81 1933]  0,05672700)
8 2006] 0,00009653 45 1969] ©0,00167153 82 1932] 0,06440902
9]  2005] 0.00010315 46 1968] 0,00183384 83 1931} 0,07246768
10]  2004] 0,00010634 47 1967] 0,00204453 84 1930 ©0,08223318
11 2003} 0,00011557 48 1966f 0,00228597 85 1929] 0,09282743
12] 2002 0,00012736 49 1965] 0,00258199 86 1928] 0,10446521
13 2001} 0,00013696 50| 1964] 0,00290668 87 1927} 0,11841910
14 2000] 0,00017392 51 1963] 0,00323939 88 1926] 0,13391310
15 1999] 0,00022195 52 1962 0,00361328 89 1925] 0,15072584
16 1998] 0,00028414 53 1961] 0,00404573 o0f  1924] 0,16967556
17 1997] 0,00037468 54 1960] 0,00452926 91 1923f 0,19031589
18 1996]  0,00045275 55 1959] 0,00504439 92 1922} 0,21204890
19]  1995] 0,00052116 56 1958] 0,00557541 93 1921] 0,23598993
20| 1994] 0,00059072 57 1957] 0,00604238 94 1920f 0,26139823
21 1993] 0,00061783 58 1956] 0,00644264 95 1919] 0,28840643
22 1992] 0,00064122 59 1955] 000689829 96 1918] 0,31698830]
23 1991] 0,00065170] 60 1954] 0,00742478 97 1917] 0,34706225
24 1990] 0,00062392 61 1953] 0,00791396 98 1916] 0,37835812
25 1989] 0,00059567 62 1952] 0,00849472 99  1915] 041061355
26 1988] 000055072 63 1951}  0,00916761 100f  1914] 044354858
27 1987] 0,00049316 64 1950] 0,00985666 101 1913] 0,47686090
28 1986] 0,00047348 65 1949] 0,01093053 102 1912] 0,51035616
29]  1985] 0,00047348 66 1948] 0,01194899 103 1911} 0,54372985
30  1984] 0,00047245 67 1947]  0,01301224 104 1910} 0,57683800}
31 1983] 0,00049750] 68 1946] 0,01424459 105 1909]  0,60933951
32 1982] 0,00051726 69 1945]  0,01547148 106 1908] 0,64090916
33 1981] 0,00053136 70 1944] 0,01728354 107 1907] 0,67131757
34 1980] 0,00056014 71 1943]  0,01876205 108 1906] ©0,70135955
35 1979]  0,00058694 72 1942] 0,02048717 109 1905] 0,72975467
36 1978]  0,00063864 73 1941]  0,02266843 110 1904] 0,75627152
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Tabel 2: Forventet levetidsforbedring LF, for hver alder x:

alder levetidsforbedring alder levetidsforbedring
0 0,03826135, 37 0,02520541]
1 0,04019718 38 0,02431152
2 0,04253518 39 0,02297168
3 0,04656478 40 0,02205180
4 0,04972388 41 0,02110591
5 0,05229226 42 0,02004282
6 0,05404660 43 0,01916157
7 0,05460003 44 0,01866510
8 0,05309679) 45 0,01813328
9 0,05193880 46 0,01758005
10 0,05114671 47 0,01730159
11 0,04774346 48 0,01701514
12 0,04499112 49 0,01671343
13 0,04181536 50 0,01648322
14 0,03714458 51 0,01639918
15 0,03256320} 52 0,01639296
16 0,02983905 53 0,01659739
17 0,02671776 54 0,01716032
18 0,02464687 55 0,01772421
19 0,02406928 56 0,01829953
20] 0,02348377 57 0,01900510)
21 0,02343006 58 0,01958955
22 0,02361393 59 0,01998431
23 0,02362057 60] 0,02036231
24 0,02396198 61 0,02059782
25 0,02457340 62 0,02065195
26 0,02546099 63 0,02070444
27 0,02649547 64 0,02067727
28 0,02729879 65 0,02095241
29 0,02810882 66 0,02071657
30 0,02865691 67 0,02040580
31 0,02917517 68 0,01995938
32 0,02925071 69 0,01941646
33 0,02884660 70 0,01961977
34 0,02811159 71 0,01901403
35 0,02736294 72 0,01833739
36 0,02623024 73 0,01773837

alder levetidsforbedrin g
74 0,01716927
75 0,01679072
76 0,01619839
77 0,01558866
78 0,01488394
79 0,01412628
801 0,01306256
81 0,01224410
82 0,01136855
83 0,01046312
84 0,00951229
85 0,00864969
86 0,00784373
87 0,00703567
88 0,00619250
89 0,00536859
90| 0,00452659
91 0,00373156
92 0,00319957
93 0,00281293
94 0,00257425
95 0,00239753
96 0,00221497
97 0,00194139
98 0,00171405
99 0,00157866

100 0,00154398
101 0,00161787
102 0,00168887
103 0,00176257
104 0,00171064
105 0,00160400
106 0,00150076
107 0,00140139
108 0,00133686
109 0,00128820
110 0,00124764
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Tabel 3: w, andelen af kvinder i alder x:

alder andel kvinder andel mand
0-19 0,22 0,78
20-24 0,19 0,81
25-29 0,18 0,82
30-34 0,201 0,80
35-39 0,22 0,78
40-44 0,25 0,75
45-49 0,26 0,74
50-54 0,27 0,73
55-59 0,26 0,74
|60-64 0,24 0,76
l65-69 0,18 0,32
70-74 0,10 0,90
75-79 0,08 0,92
80-110 0,13 0,87
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Analyse af dgdeligheden i Industriens Pension

i forhold til Finanstilsynets benchmark
Efteraret 2013

Dadelighedsanalysen for bestanden i Industriens Pension er lavet efter retningslinierne angivet i
Finanstilsynets brev af 19. maj 20110g 24. april 2012 samt i det opdaterede benchmark for leve-
tidsforudsaetninger af 11. juli 2013.

For perioden 2008-2012 sammenlignes den faktiske dedelighed i industriens Pension med Finans-
tilsynets benchmark.

Datagrundlaget for bestanden i Industriens Pension

Analysen er baseret pa data fra hele bestanden i Industriens Pension for arene 2008 til 2012. Be-
standen var ved udgangen af 3. kvartal 2013 pa godt 400.000 medlemmer. | analysen skelnes der
ikke mellern markedsrente og gennemsnitsrente. Mediemsbestanden er gennem tiden optaget i
samme ordning pa samme vilkar.

Industriens Pension er et forholdsvist ungt selskab og har kun fa "gamle” medlemmer. Indtil om-
kring 2005 udtradte de fleste medlemmer i forbindelse med alderspensionering, da deres opspa-
ring var sa lille, at den blev kapitaliseret og udbetalt som engangsbelob i stedet for at blive udbetait
som lebende pension. Dadsfaldseksponeringen i de haje aldre er folgelig ganske lav.

Datagrundlaget i en komprimeret form kan ses i tabel 1. Her er eksponering og haendelser lagt
sammen pa tveers af arene 2008-2012, som er de ar der analyseres. Samtidig er eksponering og
dodsfald samlet i aldersintervaller a 5 ar. De aldste og de yngste er dog samlet i storre aldersin-
tervaller. Eksponeringen er opgjort i person x ar, altsa en eksponering p& 1 er én person i ét &r.

Tabel 1. Oversigt over eksponering og antal dedsfald i perioden 2008-2012

Kvinder Mezend

Alder Eksponering | Antal dede O/E-rate | Eksponering| Antal dede O/E-rate
0-19 1.413 1 0,07% 5.843 2 0,03%
20-24 20.743 2 0,01% 84.475 50 0,06%
25-29 29.393 3 0,01% 126.111 85 0,07%
30-34 44.718 11 0,02% 165.295 108 0,07%
35-39 61.999 24 0,04% 189.912 219 0,11%
40-44 73.574 73 0,10% 215.540 376 0,17%
45-49 72.441 110 0,15% 201.759 566 0,28%
50-54 58.180 210 0,36% 160.664 759 0,47%
55-59 47.863 218 0,46% 135.175 1.053 0,78%
60-64 30.290 215 0,71% 108.657 1.121 1,03%
65-69 7.739 73 0,94% 46.696 690 1,48%
70-74 844 19 2,25% 8.820 217 2,46%
75-79 63 1 1,58% 938 29 3,09%
80-110 21 0 0,00% 123 11 8,92%
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Medlemmerne i Industriens Pension er hovedsageligt beskaeftiget | fagomréder med typiske man-
defag. Det betyder ogsa, at 77 % af den samlede bestand er maend. Datagrundlag vedr. meend er
saledes noget starre end datagrundlaget for kvinder. Tabel 2 viser medlemmernes fordeling pa
ken og alder (5 ars intervaller) pr. 1. oktober 2013.

Tabel 2. IP’s bestand pr. 1. oktober 2013

Alder Antal kvinder Antal rheand
0-19 356 1.246
20-24 3.479 14.487
25-29 5.434 24.416
30-34 7.127 28.581
35-39 10.570 37.037
40-44 13.651 41.479
45-49 15.945 45,426
50-54 13.701 37.795
55-59 10.903 30.305
60-64 7.363 23.068
65-69 3.470 16.003
70-74 538 4.909
75-79 51 627
80-110 8 52

Den statistiske analyse — bestemmelse af §-parametre
De statistiske test er gennemfart kensopdeit i programpakken SAS efter retningslinjer beskrevet pa
side 2 — 4 i Finanstilsynets brev af 19. maj 2011.

Meaend
Testaf HY : gY =By =8Y =0

Her testes, om man bar benytte en ukorrigeret benchmark-dedelighed.

2
Testet giver en chisquare tesisterrelse pa 687,78, som vurderet i en 4 -fordeling med 3 friheds-
grader giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

Dette betyder, at Industriens Pension forelabigt skal benytte en korrigeret dedelighed vedrarende
maend.

Testaf HY : ) =0
Testet underseger om regressoren, der kan korrigere benchmark-dedeligheden i aldre over 80 ar,

kan antages at veere 0. Testes den til at vaere nul, betyder det, at benchmark-dedeligheden skal
bruges for aldre over 80 ar.
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Testet giver en chisquare teststorrelse pa 0,23, som vurderet i en 3° -fordeling med 1 frihedsgrad

giver en accept af hypotesen (testsandsynligheden er 0,6324). Dvs. at 8 kan antages at vaere 0
og benchmark-dadeligheden for meend over 80 ar skal ikke korrigeres.

Testaf HY: g =pM =0
Der testes nu videre. Denne test undersager om regressorene, der korrigerer benchmark-
daodeligheden i aldre over 60 ar, kan antages at vaere 0. Der testes mod den forrige hypotese, altsa

det antages at dedeligheden for aldre over 80 ar svarer til benchmark.

Accepteres hypotesen betyder det, at benchmark-dedeligheden skal benyttes for aldre over 60 ar.

2
Testet giver en chisquare teststerrelse pa 195,62, som vurderet i en 4 -fordeling med 1 friheds-
grad giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

P& baggrund af disse tre tests fastslas det, at B} kan antages at vaere 0, at g og BY er signifi-
kante med falgende parameter estimater (estimeret i en model hvor g} = 0).

Tabel 3. B’er mand

Estimat denne Estimat 2012 Estimat 2011
Parameter
analyse analyse analyse
BY 0,2799 0,3278 0,3210
B 0.3077 0,2517 0,5070
BY 0 0 -0,2509
Kvinder

Testaf HY : B} = pf =pf =0.
Farst testes, om man ber benytte en ukorrigeret benchmark-dgdelighed.

Testet giver en chisquare teststarrelse pa 78,31, som vurderet i en }* -fordeling med 3 frihedsgra-
der giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

Testaf Hf : B¥ =0.

Som for meend testes videre vedr. regressoren, der kan korrigere benchmark-dedeligheden i aldre
over 80 Ar.

Testet giver en chisquare teststarrelse pa 0,00, som vurderet i en 7 -fordeling med 1 frinedsgrad

giver en accept af hypotesen (testsandsynligheden er 0,9675). Dvs. at ¥ kan antages at vasre 0
og benchmark-dedeligheden for kvinder over 80 ar skal ikke korrigeres.
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Testaf H' : Bf =S =0

Der testes nu videre. Denne test underseger om regressorene, der korrigerer benchmark-
dodeligheden i aldre over 60 ar, kan antages at veere 0. Der testes mod den forrige hypotese, altsa
det antages at dedeligheden for aldre over 80 ar svarer til benchmark.

Accepteres hypotesen betyder det, at benchmark-dedeligheden skal benyttes for aldre over 60 ar.

Testet giver en chisquare teststarrelse pa 48,44, som vurderet i en y” -fordeling med 1 frihedsgra-
der giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

P& baggrund af disse tre tests fastslas det, at 8X kan antages at vaere 0, at 8X og BX er signifi-
kante med felgende parameter estimater (estimeret i en model hvor g¥ = 0)

Tabel 4. B’er kvinder

Estimat denne Estimat 2012 Estimat 2011
Parameter
analyse analyse analyse
BE -0,1214 -0,0357 -0,0457
X 0,3540 0,2766 0,2799
B 0 0 0

Grafisk fremstilling
| figurerne nedenfor vises:

¢ Modeldedeligheden opgjort i denne analyse, hvor betaer blev bestemt ud fra dedelighed i
2008-2012 og udgangspunktet for modeldedeligheden var FT-benchmark for 2012. (modeldo-
delighed baseret pa FT-benchmark 2008-2012)

» FT-benchmark dedelighed for 2012

» De observerede dodelighedsrater for arene 2008-2012 lagt sammen.
Bemaerk at for enkelte &rgange blandt de helt unge og blandt de helt gamle er dadelighedsra-
ten 0. | sa fald er den ikke afbildet i figuren, da en dedelighedsrate pa 0 ikke kan plottes ind pa
en logaritmisk skala.
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Figur 1. Kvinder - dedelighed
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Figur 2. Mzend - dedelighed
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Sammenligning med modeldeodelighed sidste ar, kensopdelt
Nedenfor sammenlignes s& modeldadeligheden for hhv. maend og kvinder i &r med den tilsvarende
modeldadelighed opgjort sidste ar. Bemeerk at pa x-aksen startes forst i alder 20. Dette er fordi der
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er nogle ret store forskelle far alder 20, men disse er ikke szerlig relevante i forholdt til IP, og ved
ikke at tage dem med kan man fa et lidt mere detaljeret billede over aendringerne i de avrige aldre.

Figur 3. Kvinder - &endring fra sidste ar
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Unisex grundiag dodelighed
Industriens Pension har tegningsgrundlag som unisex, og derfor skal man ogsa finde frem til en
unisex dedelighed.

| Finanstilsynets brev af 24. april 2012 omtales to metoder til at opgere dedeligheden i et unisex
grundlag.

Sidste &r anvendte vi metode 1 til at opgere unisex-dedeligheden. Metode 1 er ogsé udgangs-

punktet fremadrettet. Der laves dog en sammenligning mellem metode 1 og 2 for at vurdere, om
resultaterne stadig ligger teet pa hinanden.

Fastsaettelse af aldersatheengig kensfordeling
Fzelles for de to metoder er, at der skal benyttes en kensfordeling w, og (1-w,), hvor w;, betegner
andelen af kvinder som funktion af alderen x.

Kensfordelingen i Industriens Pension fastsaettes ud fra bestanden pr. 1. oktober 2013. Den fast-
seettes i 5-arige intervaller, for at eliminere tilfseldige udsving i kensfordelingen for enkelte argange.

Dog fastseettes kensfordelingen for mediemmer under 20 som et samlet gennemsnit og ligeledes
for medlemmer fra 80 ar og opefter.

Ud fra tabel 1 kan man saledes nemt finde veerdierne for wy og (1-w,).

Tabel 5. Aldersafhzengig kensfordeling

Alder Andel kvinder Andel mand

0-19 0,22 0,78
20-24 0,19 0,81
25-29 0,18 0,82
30-34 0,20 0,80
35-39 0,22 0,78
40-44 0,25 0,75
45-49 0,26 0,74
50-54 0,27 0,73
55-59 0,26 0,74
60-64 0,24 0,76
65-69 0,18 0,82
70-74 0,10 0,90
75-79 0,08 0,92
80-110 0,13 0,87
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Unisex grundlag opgjort efter metode 1

| den forste metode tages de ovenfor fundne kensopdelte modeldedeligheder og fremskrives med
to ars levetidsforbedringer, sa de er pa 2014 niveau. De beregnede dedeligheder for hvert ken
vaegtes nu sammen med den aldersafhaengige kensvaegt.

For k lig K og M

Hiz01a = (1= LEF)(01472012) exp (ﬁ{c r(x) + Bfrz(x) + B§ ’"3(7‘)) o012

Nu findes sa unisex-dedeligheden

_ LK _ M
Mx2014 = Wx ' Hrz01a + (1 —Wy) " 2014

Denne modeldadelighed omtales fremadrettet som IP-dadelighed 2014 og er tabelleret i bilag 1.

Sammenligning mellem konsvaegtet FT-benchmark og modeldedelighed

| figuren nedenfor er modeldadeligheden (IP-dadelighed 2014) sammenlignet med en unisex ver-
sion af FT’s benchmark, hvor der er vaegtet med de samme kansvaegte, som er anvendt til at finde
modeldedeligheden.

Figur 5. IP-dodelighed og kansvaegtet FT-benchmark
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——— |P-dgdelighed 2014  ——— FT-benchmark, kgnsvaegtet

Dedeligheden i Industriens Pension ligger over FT's benchmark for alle aldre til og med 80 ar,
hvorefter IP’s dadelighed og FT’s benchmark er sammenfaldende.
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Sammenligning af grundiag i 2013 og 2014
| figuren nedenfor sammenlignes IP-dadelighed 2013 (den der blev estimeret i 2012} med IP-
dedelighed 2014 (estimeret i 2013).

Farste figur viser de to dedeligheder i figur med logaritmisk skala og naeste figur vises den pro-
centvise zendring i dedeligheden fra 2013 til 2014.

Figur 6. IP-dadelighed 2013 og 2014
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Figur 7. IP-dedelighed aendring fra 2013 til 2014
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Her kan ses at aendringen i dedelighed for personer under 30 ar faktisk er ganske betydelig, men
da dedeligheden for personer under 30 jo er ganske lilie, har selv forholdsvis store andringer nok
ikke sa stor en betydning.

Unisex levetidsforbedringer 2014

For at bestemme unisex levetidsforbedringer laves et vaegtet gennemsnit af FT-benchmark for le-
vetidsforbedringer for hhv. maend og kvinder. Som vaegte er konsfordelingen angivet | Tabel 5
brugt.

Unisex levetidsforbedringen er tabelleret i bilag 2.

| figuren nedenfor sammenlignes levetidsforbedringerne der er gaeldende i 2013 med den kens-
sammenvagtede levetidsforbedring geeldende for 2014,
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Figur 8. Unisex levetidsforbedringer
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Som det fremgér, er levetidsforbedringen aget en smule i stort set alle aldre.

Unisex grundlag opgjort efter metode 2
Denne opgerelse laves primeert for at sammenligne resultater med opgerelsen efter metode 1.

Forventningen ud fra analysen sidste ar er at dedeligheden opgjort efter denne metode vil ligne
dadeligheden opgjort efter metode 1 ganske meget.

| den anden metode antages det at B-parametrene er ens for kvinder og meend.
Dermed har man flg. model!
k — unisex unisex unisex FT.k
Hx = €Xp (31 n(x) + B (x) + B3 7”3(")) Ky
Hvor k er lig hhv. K og M.

Ud fra denne model gennemfares nu testhierarkiet svarende som beskrevet i FT's brev af 19. maj
2011.

wiisex | gpunisex __  fuuMsex __  gpinisex _
Testaf H"™™ : B = g™ = "™ =0

Her testes, om man ber benytte en ukorrigeret benchmark-dadelighed.
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Testet giver en chisquare teststerrelse pa 746,44, som vurderet i en y* -fordeling med 3 friheds-
grader giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

Dette betyder, at Industriens Pension forelebigt skal benytte en korrigeret dadelighed.
Testaf H ;’"I'w"' : ﬂ:;rnisex =0

Testet undersgger om regressoren, der kan korrigere benchmark-dedeligheden i aldre over 80 ar,
kan antages at vesre 0. Testes den til at veere nul, betyder det, at benchmark-dgdeligheden skal
bruges for aldre over 80 ar.

Testet er giver en chisquare teststarrelse pa 0,21, som vurderet i en }° -fordeling med 1 friheds-
grader giver en accept af hypotesen (testsandsynligheden er 0,6429).

Det konkluderes altsa, at B4"5* kan antages at vaere 0, og at |P’s modeldedelighed dermed er
sammenfaldende med FT-benchmark fra alder 80 og opefter.

Test af Himisex: Bémisex = ﬁéldunisex =0

Der testes nu videre. Denne test underseger om regressorene, der korrigerer benchmark-
dedeligheden i aldre over 60 ar, kan antages at vaere 0. Der testes mod den forrige hypotese, altsa
det antages at dedeligheden for aldre over 80 ar svarer til benchmark.

Accepteres hypotesen betyder det, at benchmark-dedeligheden skal benyttes for aldre over 60 ar.

Testet giver en chisquare teststarrelse p& 239,64, som vurderet i en y” -fordeling med 1 friheds-
grader giver en forkastelse af hypotesen (testsandsynligheden er mindre end 0,0001).

Pa baggrund af disse tre tests fastslas det, at S¥™¢* kan antages at vaere 0, at f¥™5¢* og
piunisex o signifikante med falgende parameter estimater (estimeret i en model hvor f¥™5¢% = ()

Tabel 6. B’er metode 2

Parameter Estimat denne Estimat 2012
analyse analyse
lum'sex 0,221 5 0,2753
unisex 0,3125 0,2527
3""15@1‘ 0 0

For at finde mv-dedeligheden bruges nu denne formel fra Finanstilsynets brev af 24. april 2012.

Uy = exp ( fmisexrl(x) + ﬁ;nisexrz(x) + Bémisexrs(x)) . (Wxﬂ;'T,K + (1 _ Wx)uiT,M)
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For at tage hojde for at det er et mv-grundlag for 2014 tages FT's benchmarkdadeligheder for
2012 og fremskrives med 2 ars levetidsforbedringer.

Saledesat:  ufT*=(1- L&k)zﬂgg'fz

Sammenligning af de to metoder
Nedenfor er den procentmaessige forskel mellem dedeligheden opgjort efter de to metoder vist.

Figuren viser, hvor meget dedeligheden opgjort efter metode 2 afviger i procent fra dedeligheden
opgjort efter metode 1.

Figur 9. Forskel pa dadelighed opgjort efter metode 1 og metode 2
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——— Forskel pd dgdelighed opgjort efter metode 2 i forhold til metode 1

Som det fremgar af figuren er modeldedeligheden efter metode 1 og metode 2 meget ens fra alder
20 og opefter. Efter alder 20 er den starste forskel pa ca. 3 %.

Der er med andre ord ikke vaesentlig forskel om vi bruger metode 1 eller 2.

Anvendelse af IP-dedelighed 2014 og unisex levetidsforbedringer 2014

Den estimerede dodelighed IP-dedelighed 2014 samt unisex levetidsforbedringer 2014, tabelleret i
bilag 1 og 2 anvendes fra 31. december 2013 i Industriens Pensions i markedsvasrdigrundlaget og
tariferingsgrundlaget for markedsrente.



Bilag 1. Unisex modeldadelighed for 2014
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alder | fedselsar| dedelighed
0 2014 0,00481102
1 2013 0,00046518
2 20121 0,00031226
3 2011 0,00020290
4 2010 0,00016975
5 2009 | 0,00013171
6 2008 | 0,00010534
7 2007 | 0,00009562
8 2006 | 0,00009653
9 2005 | 0,00010315
10 2004 | 0,00010634
11 2003 ] 0,00011557
12 2002 ] 0,00012736
13 2001 0,00013696
14 2000 0,00017392
15 1999 | 0,00022195
16 1998 | 0,00028414
17 1897 | 0,00037468
18 1996 | 0,00045275
19 1995 0,00052116
20 1994 | 0,00059072
21 1993 | 0,00061783
22 1992 | 0,00064122
23 1991 | 0,00065170
24 1990 | 0,00062392
25 1989 | 0,00059567
26 1988 | 0,00055072
27 1987 | 0,00049316
28 1986 | 0,00047348
29 1985 | 0,00047348
30 1984 | 0,00047245
31 1983 | 0,00049750
32 1982 | 0,00051726
33 1981 | 0,00053136
34 19807 0,00056014
35 1979 | 0,00058694
36 1978 | 0,00063864

Side 14
alder fedselsar | dedelighed alder | fodselsér| dedelighed
37 19771 0,00072332 74 1940 0,02532265
38 1976 | 0,00081288 75 1939 0,02861578
39 1975 0,00093374 76 1938 0,03231645
40 1974 | 0,00104570 77 1937 | 0,03626865
41 1973 | 0,00117606 78 1936 | 0,04065677
42 1972 0,00129857 79 1935 | 0,04542861
43 1971 0,00143400 80 1934 | 0,04984858
44 1970 0,00155252 23| 1933| 0,05672700
45 1969 | 0,00167153 82 1932 | 0,06440902
46 1968 | 0,00183384 83 1931 0,07246768
47 1967 | 0,00204453 84 1930 0,08223318
48 1966 | 0,00228597 85 1929 | 0,09282743
49 1965 | 0,00258199 86 1928 0,10446521
50 1964 | 0,00290668 87 1927| 0,11841910
51 1963 | 0,00323939 88 1926 | 0,13391310
52 1962 | 0,00361328 89 1925 0,15072584
53 1961 | 0,00404573 90 1924 0,16967556
54 1960 | 0,00452926 9N 19231 0,19031589
55 1959 | 0,00504439 g2 1922| 0,21204890
56 1958 | 0,00557541 93 1921 0,23598993
57 1957 0,00604238 94 1920| 0,26139823
58 1956 | 0,00644264 95 1919 0,28840643
59 1955 | 0,00689829 96 1918 0,31698830
60 1954 | 0,00742478 97 1917 0,34706225
61 19537 0,00791396 98 1916 0,37835812
62 1952 | 0,00849472 99 1915 0,41061356
63 1951 0,00916761 100 1914 | 0,44354858
64 1950 0,00985666 101 1913| 0,47686090
65 1949 | 0,01093053 102 19124 0,51035616
66 1948 ( 0,01194899 103 1911 0,54372985
67 19471 0,01301224 104 1910 | 0,57683800
68 1946 | 0,01424459 105 1909 | 0,60933951
69 1945} 0,01547148 106 1908 | 0,64090916
70 1944 | 0,01728354 107 1967 0,67131757
71 1943} 0,01876205 108 1906 | 0,70135955
72 1942 | 0,02048717 109 1805 | 0,72975467
73 1941 | 0,02266843 110 1904 | 0,75627152




Bilag 2. Unisex levetidsforbedringer 2014

Aktuariatet

19. december 2013

alder levetidsforbedring alder | levetidsforbedring alder | levetidsforbedring
0 0,03826135 37 0,02520541 74 0,01716927
0,04019718 38 0,024311562 75 0,01679072

2 0,04253518 39 0,02297168 76 0,01619839
3 0,04656478 40 0,02205180 77 0,01558866
4 0,04972388 41 0,02110591 78 0,01488394
5 0,05229226 42 0,02004282 79 0,01412628
6 0,05404660 43 0,01916157 80 0,01306256
7 0,05460003 44 0,01866510 81 0,01224410
8 0,05309679 45 0,01813328 82 0,01136855
9 0,05193880 46 0,01758005 83 0,01046312
10 0,05114671 47 0,01730159 84 0,00951229
11 0,04774346 48 0,01701514 85 0,00864969
12 0,04499112 49 0,01671343 86 0,00784373
13 0,04181536 50 0,01648322 87 0,00703567
14 0,03714458 81 0,01639918 88 0,00619250
15 0,03256320 52 0,01639296 89 0,00536859
16 0,02983905 53 0,01659739 90 0,00452659
17 0,02671776 54 0,01716032 91 0,00373156
18 0,02464687 55 0,01772421 92 0,00319957
19 0,02406928 56 0,01829953 93 0,00281293
20 0,02348377 57 0,01900510 94 0,00257425
21 0,02343006 58 0,01958955 95 0,00239753
22 0,02361393 59 0,01998431 96 0,00221497
23 0,02362057 60 0,02036231 97 0,00194139
24 0,02396198 61 0,02059782 98 0,00171405
25 0,02457340 62 0,02065195 99 0,00157866
26 0,02546099 63 0,02070444 100 0,00154398
27 0,02649547 64 0,02067727 101 0,00161787
28 0,02729879 65 0,02095241 102 0,00168887
29 0,02810882 66 0,02071657 103 0,00176257
30 0,02865691 67 0,02040580 104 0,00171064
31 0,02917517 68 0,01995938 105 0,00160400
32 0,02925071 69 0,01941646 106 0,00150076
33 0,02884660 70 0,01961977 107 0,00140139
34 0,02811159 71 0,01901403 108 0,00133686
35 0,02736294 72 0,01833739 109 0,00128820
36 0,02623024 73 0,01773837 110 0,00124764

Side 15
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